
Nachhaltige Fonds Hohe
Gebühren
zehren an der Rendite
Nicht alles was
sich «grün» nennt
ist auch wirklich

ökologisch Wer
nachhaitig investie
ren will sollte die
Angebote kritisch
prüfen
Immer mehr Anleger wol

len ihr Kapital nach ökolo
gischen sozialen und ethi

schen Kriterien anlegen 2001
bcliefcn sich die nachhaltigen
Investitionen in der Schweiz

auf5 Milliarden Franken Ende

2008 lag das Volumen gcmäss
der Beratungsfirma Onvalucs
bereits bei 20 9 Milliarden

Insgesamt haben Nachhal
tigkeitsfonds in dcrFiitxitzkrisc
gleich viel an Wert cingcbüsst
wiekonventioncllc Viele Fonds

sindabererstin den letzten zwei

Jahren lanciert worden wes
halb eine Langzeitbcurtcilung
unmöglich ist Unter den Fonds
die von der Erklärung von Bern
EVB für nachhaltig befunden
werden und fünfund mehrjah
re existieren figurieren einige
die verglichen mit dem Wclt
aktienindex MSCI überdurch

schnittlicheRenditen erzielten

Hohe Gebuhren

schmälern die gute
Rendite

Beim MSCI World Total Rcturn

resultiert für die letzten fünf

Jahre eine jährliche Durch
schnittsrcndite von 0 34 Pro

zent Viel besser abgeschnitten
haben in derselben Periode bei

spielsweise der Vontobel Fund
Global Trend New Powcr mit

durchschnittlichen Kursgewin
nen von 4 5 Prozent pro Jahr

sowie der Sam Smart Energy
Fund mit 9 15 Prozent Beide
Fonds investieren in zukunfts

gerichtece Energien Weitere po
sitive Beispiele sind der Swiss
canro Portfolio Fund Green

Invest Balanced mit Renditen

von durchschnittlich 2 82 Pro

zent in den letzten fünfJahren
sowie der UBS Equity Fund
Global Innovators mit2 61 Pro
zent Der Swisscanto Fonds in

vestiert nur in Firmen und He

rausgeber die denGrundsätzen
der ökologischen und sozialen
Nachhaltigkeit Folge leisten
Der UBS Fonds berücksichtigt
Pionierfirmen aus den Berei

chen Demographie Klimawan
dcl und Wasser

Punkto Kursentwicklung
müssen sich nachhaltige Fonds
also nicht verstecken Dennoch

bleibt ein Nachteil Die Gebüh

ren sind hoch Beim Vontobel

Fonds beträgt die Gesamtkos
tcnquotc TER 2 13 Prozent
jährlich beim Sani Fonds 2 23
Prozent Das zehrt an der Ren

dite des Anlegers Laut Florian
Schubigcr von der Finanzbera
tungsfirma Vcrmögenspartner
AG liegt die TER bei konventio
nell gemanagten Akticnfonds

0 0

bei etwa 1 5 Prozent Er führt
die hohen Gebühren auf die

geringe Konkurrenz zwischen
den Anbietern zurück

Sicherheit und Rendite

«Kompromisse
sind unumgänglich»

Die gute Pcrformancc der ge
nannten Fonds ist laut Exper
ten mit Vorsicht zu gcnicsscn
Geld glcichzcitigsichcr anlegen

0 0 0

eine überdurchschnittliche Ren

dite erwirtschaften und Gutes

für die Umwelt tun ist laut An

dreas Miesbach Finanzspezia

list bei der EVB nicht möglich
«Eine solche Anlage gibt es
nicht Kompromisse sind un
umgänglich»
Wer Sicherheit hoch gewich

tet und zugunsten der Umwelt
auf Rendite verzichten will

kann sein Geld aufeinem Spar
konto derAlternativen Bank zu

0 125 Prozent Zins oder einem

Umweltsparkonto der Zürcher
Kantonalbank zu 0 375 Pro

zent anlegen Durch den Zins
verzicht der Geldgeber ist es
der ABS möglich Kreditneh
mern für nachhaltige Projekte
einen vergünstigten Zins anzu
bieten Die ZKB gibt die Gelder
derUmweltsparkonten als zins

vergünstigte Darlehen für öko
logische Projekte weiter
Nachhaltig investicrtwird iit

der Schweiz primär in Aktien
gefolgt von Obligationen Pri
vatanleger sind vor allem in

nachhaltigen Fonds engagiert
Damit sind sie auch gut be
dient clenn Einzelanlagen in
Aktien sind aufgrund der feh
lenden Diversifikation meist

zu risikoreich In der Schweiz

sind über 100 nachhaltige Fonds
xuFdem Markt Zu den großen
Anbietern gehören Sarasin
Sam Swisscanto Credit Suisse

Ethos Pictet Vontobel Raiff
ciscn UBS sowie ZKB

Nicht alles was als grüne
Anlage verkauft wird ist auch
wirklich ökologisch Problema
tisch können Fonds sein die
sich am Ansatz «Best in Class»

orientieren Investiert wird in

die umweltfreundlichsten Fir

men jeder Branche Darunter
kann sich auch ein Ölkonzern
wie BP befinden nur weil er

etwas ökologischer geschäftet
als die Konkurrenz Um das zu

verhindern setzen gewisse

Fondsgesellscltaftcn wie etwa
Swisscanto auf das Ausschluss

verfahrcn Firmen aus der Öl

Auto Flugzeug und Atom
kraftindustric kommen zum

vornherein nicht zum Zug
Gute Misch Fonds

vereinen Innovation und

Saldo
17.03.2010 Seite 1 / 2
Auflage/ Seite 148410 / 26 5570
Ausgaben 25 / J. 7796291

© Saldo, Goldach ZMS/PMA Medienbeobachtung AG ­ www.zmspma.ch



geringes Risiko

EVB Fin inzspczialist Micsbach
rät davon ab in einen reinen
«Best in Class» Fonds zu inves

tieren Andererseits sei es auch

nicht sinnvoll nur aufPioniere

derÖkobranche zu setzen Denn

welche Technologien künftig
rentieren kann heute niemand

sagen Mit Misch Fonds beste

hend aus etablierten Gross

unternchmcn und Pionierfir

men kann man das Risiko

minimieren und gleichzeitig
Innovarioncn fördern

Die EVB will keine konkre

ten Empfehlungen für nach
haltige Geldanlagen abgeben

0 Oö

Begründung Die Erwartungen
und Vorstellungen was nach
haltig ist sind je nach Anleger

sehr unterschiedlich

Auf wvv cvb ch gibt es im
merhin ein Instrument das

hilft eine Vorausauswahl aus

dem Angebot zu treffen Unter
nachhaltigen Fonds findet man
rund 30 Anlagcmöglichkciten
von allen großen Anbietern
Leicht verständlich wird derAn

satz jedes Fonds Typ und Bran
che der Unternehmen sowie

dessen Zusammensetzung Ak
tienanteil Währung beschrie
ben Ferner führt die EVB all fäl

lige Ausschlusskritcrien sowie
Informationen zu Fondslci

tung Beirat und Stiinmrcchts
ausübung auf Bei jedem Fonds
findctsichdieValorennummcr

ittitder ntnra aufdeit Börscnpor
talen die Performancc nachprü
fen kann Thomas Lattmann

Saldo
17.03.2010 Seite 2 / 2
Auflage/ Seite 148410 / 26 5570
Ausgaben 25 / J. 7796291

© Saldo, Goldach ZMS/PMA Medienbeobachtung AG ­ www.zmspma.ch


